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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Novo Konserwatywny Oszczednosciowy (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem
w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Marszatkowska 142, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30
czerwca 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al.
Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332,
ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich


mailto:katowice@bdo.pl
mailto:krakow@bdo.pl
mailto:poznan@bdo.pl
mailto:wrocław@bdo.pl

IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu

Signed by /
Podpisano przez:

Hanna Sztuczyfisk

Date / Data: 2020-
08-28 15:47

Hanna Sztuczynska

Kluczowy Biegty Rewident
nr w rejestrze 9269

Warszawa, 28 sierpnia 2020 roku
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Warszawa, 28 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Konserwatywny
Oszczednosciowy wydzielonego wramach Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku.

W pierwszej potowie 2020 roku Subfundusz lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe
obligacje skarbowe i korporacyjne. W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz
wygenerowat dodatnig stope zwrotu w wysokosci 1,96%.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 45 171 tysiecy
zlotych, natomiast Wartos¢é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa byta réwna 147,25 zt.

Pierwsze potrocze 2020 roku na Swiatowych rynkach zdominowane byto przez btyskawicznie
rozprzestrzeniajaca sie pandemie koronawirusa oraz ogromng zmiennos$¢ globalnych rynkéw
akcji i obligacji wynikajaca z niepewnosci i obaw co do wplywu wirusa na stan Swiatowej
gospodarki. Niemniej jednak poczatek roku rozpoczat sie w dobrych nastrojach, co byto
wynikiem podpisania wstepnego porozumienia handlowego miedzy Stanami Zjednoczonym
a Chinami. Pozytywny sentyment nie utrzymat sie jednak diugo. Swiatowe gietdy poczatkowo
nie reagowaly gwattownie na informacje z Chin, gdzie kazdego dnia zwiekszala sie liczba
chorych zakazonych nowym typem wirusa. Dopiero ekspansja wirusa na Europe
spowodowata gwattowny wzrost awersji do ryzyka wynikajacy z przerwania globalnego
tancucha dostaw oraz obaw inwestoréw o stan Swiatowej gospodarki. Fala wyprzedazy,
ktora przetoczyta sie przez gietdowe parkiety na calym Swiecie napedzana byta strachem o
kondycje finansowa spoétek, ktére w wyniku epidemii z dnia na dzien wstrzymywaty produkcje
i zaprzestawaty Swiadczenia ustug. Spadek przychodéw w wyniku zamkniecia catych branz
gospodarki wigzat sie z obawami o regulowanie przysztych zobowigzan finansowych co
powodowato dodatkowg presje na cale sektory i dalsze spadki. Skala paniki na rynkach w
marcu byfa tak wielka, iz tracity nie tylko aktywa postrzegane jako ryzykowne, ale rowniez
aktywa uwazane do tej pory za bezpieczne przystanie, takie jak obligacje oraz metale
szlachetne. Dynamika spadkéw na Swiatowych parkietach na przetlomie lutego i marca byta
tak gwaltowna, ze zaledwie w ciggu kilku tygodni gtowne indeksy stracity okoto 40%
ustanawiajgc kilkuletnie minima. Spadek przyrostu nowych zachorowan pod koniec
pierwszego kwartalu oraz zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczegoélnych galezi
gospodarek przetozytlo sie na mocne odbicie rynkéw akcji. Bezprecedensowa panika i
zwigzana z tym przecena na rynkach akcyjnych spowodowata, iz wyceny wielu spotek staty
sie atrakcyjne w Swietle spodziewanego odbicia stanu gospodarki, co dodatkowo byto
wsparciem dla strony kupujgcej. Drugi kwartat 2020 roku przyniést kontynuacje ruchu
wzrostowego, ktory wynikat zaréwno z dziatan bankow centralnych jak i polepszajacych sie
wskaznikéw wyprzedzajacych. Okres miedzy poczatkiem kwietnia a koncem czerwca dla
rynkow akcyjnych okazat sie najlepszym kwartatem od ponad 10 lat.

Marcowa panika na wszystkich klasach aktywéw oraz duza zmiennos$¢ na rynkach przetozyta
sie na spadek cen obligacji. Rentownosci obligacji skarbowych wzrosty do blisko dwuletnich
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maksimow. W zwigzku z gwattownym wzrostem liczby zachorowanh na koronawirusa wzrosto
takze ryzyko globalnej recesji, na co zareagowaty banki centralne, ktére podjely dziatania
majgce tagodzi¢ skutki wptywu wirusa na gospodarke. Amerykanska Rezerwa Federalna na
nadzwyczajnych posiedzeniach obnizyta stopy procentowe do poziomu 0-0.25% i
rozszerzyta program QE o 500 mld USD. Europejski Bank Centralny uruchomit specjalny
program pomocowy o wartosci 750 mid euro, ktérego celem bedzie zakup obligacji zaréwno
rzgdowych jak i korporacyjnych. W Slad za dziataniami gtdwnych bankdéw centralnych
poszedt rowniez NBP obnizajgc na przestrzeni dwéch miesiecy gtébwng stope referencyjng
do poziomu 0,1%. Dodatkowo Narodowy Bank Polski wprowadzit swego rodzaju program
luzowania iloSciowego. Obecnie skupuje obligacje na rynku wtérnym, wprowadza operacje
repo dla bankéw oraz kredyt wekslowy (na wzér operacji TLTRO prowadzonych przez EBC).
Wiekszos¢ panstw dotknietych pandemig ogtosita rowniez szerokie pakiety pomocowe
luzujgc tym samym polityke fiskalng. Powyzsze dziatania, wraz z poprawiajgcymi sie
nastrojami inwestoréw oraz lepszymi od prognoz danymi gospodarczymi przelozyly sie
zarbwno na mniejszg zmienno$¢, jak i powr6t do trendu wzrostowego cen obligacji
skarbowych.

Sadzimy, iz uwaga inwestorow w kolejnych miesigcach skupiona bedzie na temacie
pandemii, oraz mozliwej drugiej fali w sezonie jesiennym, co niewatpliwie sprzyja¢ bedzie
utrzymywaniu zwiekszonej zmienno$ci na globalnych rynkach akcji. Drugim wydarzeniem,
ktére moze mie¢ réwnie mocny wplyw na zachowanie Swiatowych gietd bedg listopadowe
wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof Lekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
KONSERWATYWNY
OSZCZEDNOSCIOWY

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny OszczednoSciowy
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SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Warto$¢ wg ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wg ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

66 053

98,73%

73 414

97,38%

Instrumenty pochodne

169

0,25%

35

0,04%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

0,72%

0,73%

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

1,70%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

66 719

66 702

99,70%

75 650

75 277

99,85%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny Oszczednos$ciowy
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UEITEES 1 Procentow
: 5 . . Kraj siedziby Termin Warunki Wartos$¢ . Wartos¢ w9 AL udziat w Y
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE | Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . . . Liczba ceny nabycia dzien
emitenta wykupu oprocentowania nominalna . aktywach
w tys. bilansowy w p
tys. ogoétem
O terminie wykupu do 1 roku 14 045 13 130 19,63%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe 50 50 0,07%
Nienotowane na aktywnym rynku 50 50 0,07%
Nienotowane SKARB
BS200819 (PLO000005013) na aktywnym | Nie dotyczy . Polska 19-08-2020 0,00 (0) 10000 5 50 50 0,07%
rynku PANSTWA
Inne - - -
Obligacje 13995 13 080 19,56%
Aktywny rynek nieregulowany 5883 6 252 9,35%
TURKIYE HALK BANKASI AS | Aktywny rynek T HALK . o o
11/02/2021 (XS1188073081) nieregulowany FINRA TRACE BANKASI AS Turcja 11-02-2021 4,75 (Staty kupon) 3981 750 2698 3021 4,52%
RYNEK
AB SA 29/07/2020 AB02 Aktywny rynek | | TERNATYWNY | AB SA Polska 29-07-2020 3,29 (Zmienny kupon) 10000 300 2987 3031 4,53%
(PLAB00000043) nieregulowany GPW
UNIBEP S.A. 06/06/2021 E Aktywny rynek EIT‘I’}‘EE;NATYWNY UNIBEP SA Polska 06-06-2021 4,19 (0) 100 2000 198 200 0,30%
(PLUNBEP00080) nieregulowany GPW ! e
Aktywny rynek regulowany 5919 4909 7,34%
TREASURY
WZ0121 (PLO000106068) Aktywny rynek | g nepoT SKARB Polska 25-01-2021 1,79 (Zmienny kupon) 1000 3900 3776 3934 5,88%
regulowany POLAND PANSTWA
ISTANBUL
TURKGB 10.7 17/02/2021 Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . o
(TRT170221T12) regulowany EXCHANGE TURCJI Turcja 17-02-2021 10,70 (Staty kupon) 58 13666 1989 834 1,25%
(LARGE)
TREASURY
PS0421 (PLO000108916) Aktywny rynek | g nepoT SKARB Polska 25-04-2021 2,00 (Staty kupon) 1000 1 1 1 -
regulowany PANSTWA
POLAND
ISTANBUL
TURKGB 9.4 08/07/2020 Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . 7
(TRT080720T19) regulowany EXCHANGE TURCJI Turcja 08-07-2020 9,40 (Staty kupon) 58 2309 153 140 0,21%
(LARGE)

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny Oszczednos$ciowy
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R g Procentow:
: 5 Kraj siedzib Termin Warunki Wartos$¢ B L wyceny na udziat w Y
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE | Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent J S y . . Liczba ceny nabycia dzien
emitenta wykupu oprocentowania nominalna - il aktywach
ys: y og6tem
tys.
Nienotowane na aktywnym rynku 2193 1919 2,87%
EUROPEJSKI
Nienotowane FUNDUSZ
(PLEFIE(l):Ci)-lO(?())AlZ;‘/lZ/ZOB na aktywnym Nie dotyczy HIPOTECZNY SA | Polska 04-12-2013 0,00 (Zmienny kupon) 610 1250 739 621 0,93%
rynku W UPADLOSCI
LIKWIDACYJNEJ
Nienotowane NORDIC
30100 /2’\(')25?'((;|_DNE3/53"1022EE;\'T SA 1 ha aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 30-09-2017 0,00 (Staty kupon) 1000 754 754 598 0,89%
rynku SA
Nienotowane RE
41103 /Z%EJI.DBE\(/EII__I_OIPPZ'BVZ:.I(E)'Z\%IZTOSBI;\ na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 31-03-2021 4,00 (Staty kupon) 1000 200 200 200 0,30%
rynku SA
Nienotowane RE
31/03/2%3?5%5&85?1%';;0%? na aktywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 31-03-2021 4,00 (Staty kupon) 1000 500 500 500 0,75%
rynku SA
O terminie wykupu powyzej 1 roku 51 367 52 923 79,10%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 51 367 52 923 79,10%
Aktywny rynek nieregulowany 5097 5166 7,72%
GHELAMCO INVEST SP. Z Aktywny rynek RYNEK GHELAMCO
0.0. 16/03/2022 PG niere usllov)\//an ALTERNATYWNY | INVEST SP. Z Polska 16-03-2022 6,05 (Zmienny kupon) 1000 800 800 810 1,21%
(PLGHLMC00339) 9 Y | cPw 0.0.
RYNEK POWSZECHNY
PZU SA 29/07/2027 A Aktywny rynek ZAKEAD )
(PLPZU0000037) nieregulowany égﬁRNATYWNY UBEZPIECZEN Polska 29-07-2027 3,59 (Zmienny kupon) 100000 9 900 915 1,37%
SA
POWSZECHNA
RYNEK KASA
PKO BANK POLSKI SA Aktywny rynek 4 :
- ALTERNATYWNY | OSZCZEDNOSCI | Polska 28-08-2027 3,34 (Zmienny kupon) 100000 20 2000 2034 3,04%
28/08/2027 (PLPKO0000099) nieregulowany GPW BANK POLSKI
SA
RYNEK
PEKAO S.A. 19/10/2027 A Aktywny rynek BANK POLSKA e . o
(PLPEKAO00289) nieregulowany égﬁRNATYWNY KASA OPIEKI SA Polska 29-10-2027 2,22 (Zmienny kupon) 1000 803 803 806 1,20%
GHELAMCO INVEST SP. Z Aktywny rvnek RYNEK GHELAMCO
0.0. 12/06/2023 PO nie?:awu)lloxan ALTERNATYWNY | INVEST SP. Z Polska 19-06-2023 4,79 (Zmienny kupon) 1000 600 594 601 0,90%
(PLGHLMC00420) 9 Y | cPw 0.0.

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny Oszczednos$ciowy
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UEITEES 1 Procentow
: 5 . . Kraj siedziby Termin Warunki Wartos$¢ . Wartos¢ w9 AL udziat w Y
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE | Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . . . Liczba ceny nabycia dzien
emitenta wykupu oprocentowania nominalna . aktywach
w tys. bilansowy w p
tys. ogoétem
Aktywny rynek regulowany 32 756 34193 51,11%
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) Aktywny rynek | go\nspoT SKARB Polska 25-01-2024 1,79 (Zmienny kupon) 1000 18000 17 350 18 169 27,16%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
PS0721 (PLO000109153) Aktywny rynek | g nepoT SKARB Polska 25-07-2021 1,75 (Staty kupon) 1000 9200 8 962 9522 14,23%
regulowany POLAND PANSTWA
ALIOR BANK SA 16/05/2022 Aktywny rynek RYNEK
REGULOWANY ALIOR BANK SA | Polska 16-05-2022 3,94 (Zmienny kupon) 1000 336 336 339 0,51%
P1A (PLALIOR00151) regulowany GPW
TREASURY
PS0422 (PLO000109492) Aktywny rynek | goNnspoT SKARB Polska 25-04-2022 2,25 (Staly kupon) 1000 1 1 1 .
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
PS0123 (PLO000110151) Aktywny rynek | g\ nspoT SKARB Polska 25.01-2023 2,50 (Staly kupon) 1000 100 104 107 0,16%
regulowany POLAND PANSTWA
Aktywny rynek RYNEK SKARB :
WZ0528 (PL0000110383) REGULOWANY R Polska 25-05-2028 0,69 (Zmienny kupon) 1000 1100 1065 1070 1,60%
regulowany GPW PANSTWA
TREASURY
DS1030 (PLO000112736) Aktywny rynek | g\nspoT SKARB Polska 25-10-2030 1,25 (Staty kupon) 1000 4000 3942 3980 5,95%
regulowany POLAND PANSTWA
BGOSK 2 1/8 06/05/30 Aktywny rynek RYNEK
REGULOWANY BGK SA Polska 05-06-2030 2,13 (Staty kupon) 1000 1000 996 1005 1,50%
(PL0000500278) regulowany GPW
Nienotowane na aktywnym rynku 13 514 13 564 20,27%
3 BANK OCHRONY Nienotowane ?)?ZNHIEQONY
SRODOWISKA SA 26/09/2024 R1 na aktywnym Nie dotyczy < Polska 26-09-2024 3,50 (Zmienny kupon) 1000 8000 8 000 8073 12,07%
SRODOW ISKA
(PLBOS0000217) rynku oA
Nienotowane
MLP GROUP SA 11/05/2022 A na aktywnym Nie dotyczy MLP GROUP SA | Polska 11-05-2022 3,21 (Zmienny kupon) 4466 300 1266 1346 2,01%
(PLMLPGRO00033) rynku
Nienotowane
AB SA 20/06/2022 ABO3 na aktywnym Nie dotyczy AB SA Polska 20-06-2022 2,29 (Zmienny kupon) 10000 200 2 000 2001 2,99%
(PLAB00000050) rynku
Nienotowane
NPC SA 02/03/2025 A na aktywnym Nie dotyczy NPC SA Polska 02-03-2025 7,00 (Staty kupon) 1000 1500 1500 1534 2,29%
(PLO288500021) rynku
EUROPEJSKIE CENTRUM Nienotowane EEE?FEE\I\J/ISKIE
ODSZKODOWAN SA 14/04/2023 B na aktywnym Nie dotyczy . | Polska 14-04-2023 7,17 (Zmienny kupon) 1000 748 748 610 0,91%
ODSZKODOWAN
(PLO156100011) rynku SA
Suma: 65 412 66 053 98,73%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny Oszczednos$ciowy
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Emitent ] Instrument Warto$¢ wg cen WEIRGRE i Prl?g;r;c:l\\/’vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba C Wg y wyceny na dzien
(wystawca) bazowy nabycia w tys. . aktywach
(wystawcy) bilansowy w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty ) ) :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty R 169 0.25%
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 169 0,25%

FWD EUR ING BS SA (EUR270720S13) Nienotowane na ’ ING BANK . ) o
(Krotka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: EUR 300 000 32 0,05%

FWD USD ING BS SA (USD270720S07) Nienotowane na ) ING BANK . o
(Krotka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: USD 729 458 - 137 0,20%
Suma: - 169 0,25%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku N el 2] Liczba WEGIDSE W) @iy WEGREE W) URIBEY (TE) CZEn POEEAEY Ud,Z'a} W

funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 480 0,72%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 480 0,72%
: Nazwa: REVENUE NS
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nienotowane na Nie dotyczy FIz 7779 1307 480 0,72%
aktywnym rynku .
Typ: FIZ

Suma: 1307 480 0,72%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

GWARANTOWANE SKt ADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Warto$¢ wg ceny nabycia w Wartosg wg wyceny na dzien Procentowy uq2|a} w
tys. bilansowy w tys. aktywach ogoétem
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu . ) : :
terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej - - - -
jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP - - - -
Sktadniki bez gwarancji - - - -
Papiery vyartosmowe gwara_ntqwane przez panstwa nalezace do OECD (z 15 975 2142 974 1,46%
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Dluzne papiery warto$ciowe 15975 2142 974 1,46%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 37 302 36 197 37 789 56,48%
Dluzne papiery warto$ciowe 37 302 36 197 37 789 56,48%
Suma: 53 277 38 339 38763 57,94%
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa kapitalowa PZU 2060 3,08%
Suma: 2060 3,08%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
WZ0121 (PL0000106068) 2018 3,02%
PS0721 (PL0O000109153) 1035 1,55%
PS0422 (PL0000109492) 1 -
PS0421 (PL0000108916) 1 -
FWD USD ING BS SA (USD270720S07) 137 0,20%
FWD EUR ING BS SA (EUR270720S13) 32 0,05%
Suma: 3224 4,82%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 66 894 75 386
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 192 109
2. Naleznosci - -
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 50 520 58 121
- dtuzne papiery wartosciowe 50 520 58 121
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 182 17 156
- dtuzne papiery wartosciowe 15533 15293
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 21723 21 866
I1l. Aktywa netto (I - I) 45171 53 520
IV. Kapitat funduszu 4822 14 091
1. Kapitat wptacony 1253835 1251430
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 249 013 -1 237 339
V. Dochody zatrzymane 40 957 40 363
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 59 250 58 637
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 293 -18 274
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -608 -934
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 45171 53 520

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

306 764,4300

370 588,6730

Kategoria A 304 337,9900 368 197,9180
Kategoria B 2 424,3090 2 388,6240
Kategoria C 2,1310 2,1310
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 147,25 144,42
Kategoria A 147,25 144,42
Kategoria B 147,25 144,42
Kategoria C 147,25 144,42

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowiag

integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019
I. Przychody z lokat 1220 3341 1951
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1220 3303 1915
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1 -
Pozostate - 37 36
Il. Koszty funduszu 607 1810 1099
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 234 584 306
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 3 24 13
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 352 1202 77
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 18 - 3
Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 607 1810 1099
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 613 1531 852
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 307 284 84
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 -802 636
- z tytutu réznic kursowych 219 7 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 326 1086 -552
- z tytutu réznic kursowych -40 -91 -162
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 920 1815 936
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 3,00 4,90 2,34
Kategoria B 3,00 4,90 2,34
Kategoria C 3,00 4,90 2,34

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 53 520 66 141
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 920 1815
a) przychody z lokat netto 613 1531
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 -802
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 326 1086
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 920 1815
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -9 269 -14 436
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 2405 3907
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 674 -18 343
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -8 349 -12 621
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 45171 53 520
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 47 011 58 426
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 538,6200 27 447,4460
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 80 398,5480 129 063,8640
Saldo zmian -63 859,9280 -101 616,4180
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35,6850 90,5680
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 419,5690
Saldo zmian 35,6850 -329,0010
Kategoria C
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 697 887,9380

9 681 349,3180

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 393 549,9480

9 313 151,4000

Saldo zmian

304 337,9900

368 197,9180

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

304 337,9900

368 197,9180

Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 926,8230 20 891,1380
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 502,5140 18 502,5140
Saldo zmian 2 424,3090 2 388,6240
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 424,3090 2 388,6240
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105,2000 105,2000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 103,0690 103,0690
Saldo zmian 2,1310 2,1310
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2,1310 2,1310
IIl. Zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 144,42 139,97
Kategoria B 144,42 139,97
Kategoria C 144,42 139,97
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 147,25 144,42
Kategoria B 147,25 144,42
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

Kategoria C

147,25

144,42

3. Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

3,98%

3,18%

Kategoria B

3,85%

3,18%

Kategoria C

3,97%

3,18%

4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

143,58

2020-03-20

139,79

2019-01-10

Kategoria B

143,58

2020-03-20

139,79

2019-01-10

Kategoria C

143,58

2020-03-20

139,79

2019-01-10

5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

147,28

2020-06-29

144,91

2019-11-27

Kategoria B

147,28

2020-06-29

144,91

2019-11-27

Kategoria C

147,28

2020-06-29

144,91

2019-11-27

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

147,28

2020-06-30

144,66

2019-12-30

Kategoria B

147,28

2020-06-30

144,66

2019-12-30

Kategoria C

147,28

2020-06-30

144,66

2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:

2,60%

3,10%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,00%

1,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,01%

0,04%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nota-l1 Polityka rachunkowos$ci NyoQtwartyFSulnfund sz NovonKe essrivatyav gy
Oszczednos$Sci owy

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

Przypetez Fundusz zasady rachunkowos$ci opieraja sie na Ust:é
roku (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351z po6Zni ej szy mi zmi anami) oraz na Rozporzad
24 grudnia 2007r ok u w sSprawi e sac zga@&klhruynkm wozsasa funduszy in

(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiemobr ot owym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdani a
wal uci e pol skiej dwa razy w roku, j ak o. Infodmacjeo zawartee w i roczn
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych,
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wycert
Operaciedot yczagce Subf uingduw zlusiuggrnaugle rsachunkowych w okresi e, k-
zbycie sktadnikow | okat przez Subfundusz ujmuje sie w ksie
umowy . Skt adni ki |l okat nabyte al bo zbyt el 2pr0z0e zo rSauzb fsukntdaudsnzi k
ktrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawa
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien
Warszawie. Aktywa Subf unduszu wycenia sie, a zobowiagzania Subfundusz

dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skt adni ki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych we
ni eodpt atni e epnsibayctdjag raddevmag zer o Skt adni ki | okat Subfund
skt adni ki maj g przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
zostaty otrzymane, skorygowanag o0 ewkeyntpiad miee zdnoep.t aty | ub otr
Operaciedot yczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
tych operacjichwnkoiwggarc hSurbd unduszu. Wartosé¢ Walut Obcych
notowanych | ub denominowanych w walutach, dla ktodérych Nar o
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozl

Nadzi en bil ansowy wust alSafusiseuowyenimujacyper acij i

przychody z |l okat netto stanowiagce rodéznice pomiedzy pr z)
Subfunduszu,
zrealizowany zysk (strate) ze zbycwar tlodkcdata sthayn ywihgcw ¢
sprawozdawczym sktadni kdédw | okat w cenie sprzedazy a war
uwzgl ednieniem odpiséw amortyzacyjnych,
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny | okat.

Przychody z | ok a't obej mujag w dendzegdlinroreci uddzyi aty w zyskach, pt

dodatni e sal do roznic kursowych powst at e w zwiagzku z wy
zobowigzan w walutach obcych.

Nal edyai dende z akciji notowanych nai@gaglwnymchynkaowywdmuye
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany | est
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od d
wartosci naddzizwejsi e zgodnie z zasadami ustal onymi dla tyc!|
Przychody odsetkowe od | okat bankowych nalicza sie przy zas
Koszty pokr ywane przez Subf undus e z ezsasiStatwlu ¥y Funduékzu ens bBro n8é. w

Towarzystwo zZowkawnywhnagr ozdzwnia za zarzgdzanie Subfundu:
koszty dck Fuaduszd oraz $Subfunduszu z wyt gczeni em optat ponoszonych w

transakcji nabywania i zbywania Akt ywow Funduszu oraz Subfunduszu, W szcze
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek n
bankowych, podatkow oraz innych optat 0 padybmpyumsttvawak twe
zwi gzku z dziatalnosciag Funduszu |l ub Subfunduszu. Koszty
Subfundusz pokrywa w zakresie, w jakim dotyczg one Aktyw

postanowi ¢ o pokrywanch 8obBZzaoowdusopdcieag:zNaleszly dvymagwdzenmmny c h.
zar zagdaamfiusnd3iszem t woPrtzayt nsoisec wy ezaenyweal.z eni a zufumwszemgdzani e
zmni ejszajag uprzedni o utworzong rezerwe.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zysk l ub strate ze zbycia |l okat oraz walut wylicza sie met
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzsze
przypadku sktadni kéw wyceni apnoerymabyia wgzaoowanef zy zastdsmvarjug o wa n e

efektywnej stopy procentowej, naj wyzszej biezagcej wartosc
transakeciji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wjgasnieci
si e, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazani a, z t
netto. W sytuacij.i kiedy jednego dnia dokonuje sie transakc
kol ejnosci ujmuidanseige sa&abwndni ka.

Dniem wpr owadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego |
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestr
netto na jedmrdwtakev wkzessttminym Dniu Wyceny nie uwzgledni
wyptaconym wynikajacych z zapiséw w rejestrze uczestnikow |

ub
ze
a

Aktywa Subf unduszu wycenia sie, a zobowigzania Subofvanegfduszu u:
wartosci godzi wej

Wartosé godziwg sktadni kow | okat notowanych na aktywnym ryr
1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktypmedhtiwregn doko
ostatni ego do snengip dokogywaniav wygeoy kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeni em, ze gdy wycena aktywédw funduszu
kursu zamkniecia, a w pr zypme,ksialoteypeézuynek wart sous czia nsktnai neocw i ag c €
jego odpowiedni k, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
2)jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dok
czym wol umen obr ot 6w kntay wdéawn yjne sstk tzandancizkguc oa ni ski al bo na «
nie zawarto zadvwedjt ugr aoomsstak mnjiiego dostepnego wW momenci e
ustal onego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb
oszacowanejwar t osci godzi wej , zgodnie z zasadami okres$l ony mi
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana | est po wust al
przypadku br aku «knnej,ssialorejppmézmynek wartas c i stanowigcej jego odp«
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto
wptyw na ten kurs albo warto$¢;

3)jezeli dzien wyceny nie jest zwykt ymrydknoiwend tduogk oonsytwaatnniiae gtc

dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniec
przypadku braku kiurmsaj ,z aunktnd leacn a]j przez rynek wartos$ci S
skorygowanego w s pyo sudzby suknaonzilei wwiagjraycgodni e oszacowanej wa
&8 30 Rozporzagdzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie do
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

Wprzypadku, gdoyk ad k tjaedsnti kpr zedmi otem obrotu na wiecej ni z

godzi wag jest kurs wustalony na rynku gt édwnym. Podstawa wyb:
ustalone w 8§ 24 wust. 2 Rozporzagdzeni a:
wol umen obrotu nakabtanym skt adni ku 1| o
|l iczba zawartych transakcji na danym sktadni ku | okat,
il os¢ danego sktadnika | okat wprowadzonego do obrotu na ¢
kol ejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
mozliwosé¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcij.i na dz:

Wyboru rynku gluéwnesege dakd&koni ec kazdego kolejnego miesiagca

Wartektadni kow | okat nienotowanych na aktywnym rynku wyznac
1. dla dtuznych papi emwéskorygowand] ceBie naloyoiay osracowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny ty
przychoddéw odsetkowych al bo uszo,szt 6w odset kowych Subfund
2. dla dtuznych papierow wartosciowych zawierajagcych wbudow:z
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sag $c
papierem wartos$ci owym, wartosc¢ tego papi esowanidt uznego
odpowi edniego dla danego dtuznego papieru wartosciowe
wyceny -w zal eznosci od charakterystyki wbudowanego instr
sposobu naliczania oprocentowania - bedzi e uwz gl e djnkonatdikcji wnodslev aryjceny
poszczego6l nych wbudowanych instrumentow pochodnych zgoc
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa3a
papierem wartos$ciowym, woéwczas wart wact odyciemweagnee g b e dz
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stanowi ¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosci owe
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
wbudowanych instrument 6w pochodnych weznakcadoaywd avl a
poszczego6lnych instrumentdéw pochodnych zgodnie z pkt 3,

3. dla instrument-Gwe dp agh ovdarr yt @k c i godziwej, w oparciu o mode
pienieznych, w przypadku opc]j-Bchdiesapanvaprzypadi paopicyyi o smodeldaB

parytet call-put,

4, dla <certyfikat owwv imnpversdaiycypnyshatni o ogtoszong wartosé¢
i nwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
ogtoszetnda&ciwaagertyfi katéw inwestycyjnych do godziny 12.00

5. dla jednostek uczestnictwa - w opar ci u o] ostatnio ogtoszona wartos¢ i
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzgl ednigond zeimwaz d ajrazkeine nmaij
mi ejsce po dniu ogtoszenia wartos$ci jednostek uczestnict\y

6. dla tytutlow uczestnictwa emitowanych przez instytucje ws|
w oparciu o ostatnio oglbosizohwa waztowzZgltgduitedwi emzzdar ze
wartosé godzi wa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dl a akcji i udziatoéodw w spoét kachwedt uggwaniosacmng godpg o wie ¢ d aviy
przez oszacowanie wartosci tych sktadni koéow | okat =za pomo
estymaciji:

ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skt a
siebieinie powi gzanymi ze sobg stronami,

met ody rynkowe, a w szczegblnosSci met ode porédwnywalr
porownywal nych transakcji,
met ody dochodowe, a w szczegoO6lnodci metode zdyskontowar
metody ksiegowlenoaciw metcaedg é6skorygowanej wartosci aktyw
Model e i metody wyceny sktadni kéw | okat funduszu podl egaj
8. dla depozytow i certywi wgsowodleiposymgwywcalr t oS ci nomi nalr
odsetek, przyczym kwot e naliczonych odsetek ustala sie przy zasto
9. dlI a wierzytehnowarit os¢ wyznacza si e wedt ug wartosci g

zdyskontowanych przeptywébw pienieznych,

10.dl a warrant 6w subswpopopucy ¢ hywhr bod&¢ wyanacza sie wedlug wiq
uzyciu model u, uwzgl edni ajgcego w szczego6lnos$ci wartosé ¢
poboru oraz wartos$¢ wynikaj

ajagca z nabycduw dgyxdcdh awkearri anvt owy |
prawom poboru,

11. dla praw do akcji -i ch wartosé¢ stanowi cena akcji ustalona na ak
przypadku akcj.i ni enotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z
12.dla kwitéw deiporywawyol¢ wyznwarehosSdie gwedziuwge]j , przy u:
uwzgl edni ajgcego w szczegoO6lnosci wartos¢ godziwg papier

wyemitowany kwit depozytowy oraz roznice w uprawnieniac
papieru wartos$ciowego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje sie rownie
oszacowanie wartos$ci skt adni ka | okat przez wyspecjalizo
rodzaju ustugi, 0 ile mozliwe jeotstkhkegepelzeep! ywawc @wamii
zwi gzanych z tym sktadni ki em,

zastosowani e wlasciwego model u wyceny skt adni ka l okat,
wej $ci owe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartos$ci skt adni ka | lorketod estygn@acjijp o mocg powszechni
oszacowanie wartosdci sktadnika | okat, dla ktdérego nie |
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzni gcego sie i st

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wprzypadku przeszacowania sktadnika | okat dotychczas wyce
skorygowanej ceny nabycia - war t o$ ¢ godzi wa wyni kaj gca z ksiag rachul
przeszacowania, nowo ustalonag skorygowanag cene nabyci a.

Nal eznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdéw wartoscio
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
otrzymanej] pozyczki p \& npzuraienidl ustawyaorobracié instrumentacnhfinansowymi, ustala

sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieroéw wartosciowyc!l

Papiery war t os$ci owe nabyt
sko

e y zobowiagzaniu sie drugiej stron
zawarcia umowy kupna, meto d g ryg n

ej ceny nabycia, oszacowanej pr
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procentowej . Zobowigzania z tytultu zbycia papierow wartos
odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dniaktzawaobdrniacy mpeomi sz
odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stop)

Aktywa or az zobowi gzania denominowane w walutach obcych wycen
notowane na aktywnym r ynk unotowanema gktyvnynprgnkuk w wdy uoi e, s kt ore
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowos$ci
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Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek wucze
NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzani a 21723 21 866
Z tytultu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakecji przy zobowigzaniu sie fund 21628 21 806
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki wuczestnictwa albo - 2
Z tytutl u odekdunpoisotneykc huczestni ctwa al bo wykupi ony 11 7
Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredyt éw - -
Z t ydttudguot er mi nowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 84 51
Pozostate sktadni ki zobowigzan - -
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ n¢g Wart os¢ n¢g
4 P : Wartos$¢é ng bilansowy w Wartos$é ng bilansowy w
o . STRUKRTURA SRODIKOW PIENI EZG bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
BANKOWYCH ) . : .
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Banki / waluty 192 109
INGBANKSL ASKI SA 192 109
EUR 5 20 9 38
PLN 123 123 - -
TRY - - - -
UsD 12 49 19 71
01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019
’ Wartos¢ ng¢g Wart os¢ n¢g
NOTA4 11 . SREDNI W OKRESIE SPRAWO| Wartos$c¢ ng bilansowy w Wartos$é ng bilansowy w
SRODKOW PI ENI EZNYCH UTRZYMYWAN] bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
ZASPOKOJENI A BIZEOBOW &HZ AN walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
ILSredni w okresie sprawozdawczym p - 2054 - 2534
EUR 7 32 27 114
PLN 1918 1918 2399 2399
TRY 26 16 11 8
usD 22 88 4 13

Novo

Fundusz

Il nwestycyjny Otwarty

Subfundusz



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos$s¢é ng Wartos$s¢é ng
_ _ bilansowy w Procent owy bilansowy w Procent owy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -RYZYKO WART( walucie w aktywach(w tys.) walucie W aktywach(w tys.)
GODZIWEJ . . . .
sprawozdania o0go6tem sprawozdania ogo6tem
finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki p ieleviwvaleny n e i 192 0,28% 109 0,14%
Skt adni ki l okat notowane na aktywn 18 611 27,82% 17 224 22,84%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 18 611 27,82% 17 224 22,84%
Skt adni ki l okat nienotowane na akt 2882 4,30% 3979 5,28%
-dtuzne wapti esSgygi owe 2882 4,30% 2698 3,58%
Zobowigzani a - - - R
2020-06-30 2019-12-31
Wartos$¢é ng Wartos$é ng

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ-RYZYKO PRZEP

bilansowy w
walucie

Procent owy
w aktywach(w tys.)

bilansowy w
walucie

Procent owy
w aktywach(w tys.)

SRODKOW : , : .
sprawozdania ogo6tem sprawozdania ogo6tem

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadni ki l okat not owane na aktywn 31709 47,40% 40 897 54,25%
-dtuzne papiery wartos$ciowe 31709 47,40% 40 897 54,25%
Sktadni ki l okat nienotowane na akt 12 651 18,91% 12 595 16,71%
-dtuzne papiery wartos$ciowe 12 651 18,91% 12 595 16,71%
Zobowigzani a - - - R

2020-06-30 2019-12-31

Wartos$¢é ng Wartos$¢é ng
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA AETET Y Pu ool By ks ProEemni ©wy
walucie w aktywach(w tys.) walucie w aktywach(w tys.)

ZOBOWI AZAN PRZEZT PRNUE AT RANSAKC

sprawozdania ogoétem sprawozdania ogo6tem
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwotyod zwi erci edl aj gace maksymalne ob
przypadku gdyby strony transakcji 66 414 99,26% 74 839 99,26%
czym nie uwzglednia sie wartosé$ci g
Srodki na baakowychn k a c h 192 0,28% 109 0,14%
Skt adni ki Il okat notowane na aktyw, 50 520 75,52% 58 121 77,09%
Sktadni ki Il okat nienotowane na ak 15702 23,46% 16 609 22,03%
Przypadki zZznaczacej koncentraciji r o o
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe 44907 67.12% 47046 62,41%
BANK OCHRONY SRODOWI SKA SA 8073 12,07% 8 086 10,73%
Sktadni ki Il okat nienotowane na a 8073 12,07% 8 086 10,73%
SKARB PANSTWA 36 834 55,05% 38960 51,68%
Skt adni ki Il okat notowane na akty 36 784 54,98% 38960 51,68%
Skt adni ki |l okat nienotowane na a 50 0,07% - -
2020-06-30 2019-12-31
Kwota na Kwot a na
KWOI a na bilansowy w KWOt a na bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE -T ABEL A Gt OWNA L g _ Pilansowyw walucie bilansowy w walucie
walucie sk sprawozdania w walucie sk sprawozdania w
w tys. p w tys. P
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe
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2020-06-30 2019-12-31
,
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE-T ABEL A GLE OWNA L O wal ueli @ o Walume_ wal uei @ s walume‘
wiys. sprawozdania w wiys. sprawozdania w
tys. tys.
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartos$Sciowe - 5341 - 8888
EUR 301 1346 504 2 146
TRY 1677 974 1653 1054
usD 759 3021 1498 5688
Instrumenty pochodne - 169 - 35
EUR 7 32 2 9
UsSD 34 137 7 26
Udzi aty wzos@o6t kach - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - R
Tytuty uczestnictwa zagraniczne - - - -
Wi erzytelnos$ci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Ni eruchomos$ci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Nal eznos$ci - - - -
Zobowigzani a - - - -
Suma: - 5510 - 8923
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2020-06-30
Rodzaj Wart os$ ¢ Terminy Kwota be zaTgr;mc?al a Termin
: Typ zaj . Cel otwarcia Wart os$ ¢ przyszt| przyszt| podstaw P wykonania
NOIECINSTRUMENINECCHODIE pozycji g;sct;;%?ﬁgg‘é pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przyszt (inv;t);u?nZns{un ! instrumentu
pieniezr pieniezr ptatnos pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR I NG BS SA (EUR27072(Krétka Forward Zabezpi ec 32 -300 000,00 2020-07-27 -300 000,00 2020-07-27 2020-07-27
FWD USD I NG BS SA (USD27072(Krétka Forward Zabezpi ec 137 -729 458,00 2020-07-27 -729 458,00 2020-07-27 2020-07-27
2019-12-31
Rodzaj Wart os$ ¢ Terminy Kwota be zaTsrgqlcTal i Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajl jnsirumentu Cell il WE b ese) BrEzySahl Praysad) BaEel aw) Sogaaen |  WERIE
pozycji pochodnego pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni pr zyszll T e, instrumentu
pieniezr pieniezr ptatnos pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR I NG BS SA (EUR310120§Krétka Forward Zabezpi ec 9 -500 000,00 2020-01-31 -500 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD USD I NG BS SA (USD310120§Krétka Forward Zabezpi ec 26 -1 440 000,00 2020-01-31 -1 440 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD USD ING BS SA (USD310120{Krétka Forward Zabezpi ec - -15 000,00 2020-01-31 -15 000,00 2020-01-31 2020-01-31
NOTA-7TTRANSAKCJE PRZY ZOBOWI AZANI U SIE FUNDUSZU LUB DRUGI EJ ¢ 2020-06-30 2019-12-31
. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nie nasteprwyke przeniesienie na fundusz - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw - -
I'l. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 21628 21 806
Transakcje, w wyniku ktoérych nie paswewbpenpéréniesiyemgke na druga st - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga strone 21628 21 806
(A Nal eznos$ci z tytutu papierdéw wartosciowych pozyczonych padgifeurmddw s ) }
wartoédci owych
I V. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych pr ez 6fwu : :
wartodédci owych
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2020-06-30 2019-12-31
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Wawr d;nc;jéw‘;luc?e?/v ty‘i_z i Wv?/ Q;u‘lii scpra\?v:zdagi:\ " WaW' d;n%jgwiluc?eiv tyi_z i g Wv% Qéféé scpra:voazdaﬁi; Y
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 66 894 - 75 386
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 192 - 109
EUR 5 20 9 38
PLN 122 123 - -
UsD 12 49 19 71
2. Naleznos$ci - - - -
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony - - - -
4. Sktadni ki | aktyvenym rynkut votyya n e n a - 50 520 - 58 121
-dtuzne papiery wartos$ciowe - 50 520 - 58 121
EUR - - 203 863
PLN 46 525 46 525 50 516 50 516
TRY 1677 974 1653 1054
usD 759 3021 1498 5688
5. Sktadni ki |l okat nienotowane na aktywnym rynku, - 16 182 - 17 156
EUR 7 32 2 9
PLN 480 480 1828 1828
UsD 34 137 7 26
-dtuzne papiery wartos$ciowe - 15533 - 15 293
EUR 301 1346 301 1283
PLN 14 187 14 187 14 010 14 010
6. Nieruchomos$ci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
(| Zobowi gzani a 21723 21 866
PLN 21724 21723 21 866 21 866
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01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

11 DODATNIE | UJEMNE ROZ
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

NOTA-9

Dodatni e
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatni e
kursowe
niezrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne r
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

o

Ujemne r
kursowe

niezrealizowane w

walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne 16
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatni e
kursowe
niezrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

6l Dodatni e
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne 16
niezrealizowane w

sprawozdania w

kursowe
walucie

tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

Udzi aty w osgoroadnnkiacczhonza odpowi edzi

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

emi t owane
siedzibe z

Tytuty uczestnictwa

pr
i nwestowani a maj ace a

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne
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01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2019 - 30-06-2019
) Wart os$¢ \_Nzrost_ (spadek) Wartosc \_Nzrost_ (spadek) Wartosc Wzrostl (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZRELgIin(_?WANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA (zsrﬁzdtlzowanegq zysku niezrealizowanego zrealizowanego_ 2ysku niezrealizowanego zrealizowanegq 2ysku niezrealizowanego
y) ze zbycia lokat zyskuz Ly ey, (straty) ze zbycia lokat zysku'z UG (straty) ze zbycia lokat Zysku'z URYCEITR
w tys. aktywow w aktywow w aktywow w
Skt adni ki Il okat notowane na aktywnym ry 432 354 716 -244 673 -492
Dtuzne papiery wartosSciowe 432 354 716 -244 673 -492
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym -451 -28 -1518 1330 -37 -60
Instrumenty pochodne -451 134 -76 49 34 12
Dtuzne papiery wartosSciowe - -95 -1442 1506 -71 61
Certyfikaty inwestycyjne - -67 - -225 - -133
Ni eruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -19 326 -802 1086 636 -552
01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2019 - 30-06-2019
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA spr\gvsorzdta\z\fz)fr;e\fvi?ys. spr\;vvt‘orzéavc\)/cézyém w\l\;ys.o < spr\;vviorzdtavc\)/cézyém w\,\;ys.o N
z tytultu wynagrodzenia statego 234 584 306
z tytutu wynagrodzenia za wyniKki zarzagdzani a - - -
Suma: 234 584 306
2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNI ( Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
I Warto$cé¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 45171 53 520 66 141
I'l. Wartoé$¢ aktywoéw netto na upzesinctwane godiécmnoku obr@aveggor i e j ednos
Kategoria A 147,25 144,42 139,97
Kategoria B 147,25 144,42 139,97
Kategoria C 147,25 144,42 139,97
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Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny
Oszczednos$Sci owy

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
dotyczagce | at ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczagce zdarzenia nieuwzc

Zgodnie z mo=zporMi and zd r a Flippas2619 6w w dprawRRe sposobu, trybu
prowadzeni a dziatalnosci pmwegt ytcoyyyanryzzyhs t waat fkwonvd usaz ye kispo z
obliczana | est przy zastosowaniu metody zaangazowanhi a. Do
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, suma wartosci z
wartosci rynkowej papierow wartosciowych, instrumentoéw ryn|
mowa w Par .9 zatgcznika nr 1 do rozporzagdzeni a.

Pomiedzy dany mi uj awni ony mi w sprawozdaniu finansowym i
uprzednio sporzagdzonymi i opubli kowanymi sprawozdaniami fir

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki

aktywéw netto na j e.dpraymdkik zawieszena ezbywania clubwoalkupywania jednostek
uczestnictwa | ub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki 1

Prezentowany w Zestawieniu z mi an w aktywach netto psubfciemduwsmzyu uvd z § aé d rkic
wartosci aktywow etto (w skali roku) d o supfendugz. Rezaz y st ki c h
kategori ami kosztow okresl onymi w oddzielnkthd | kasatbhw w
subf undus zu rwicvwnondezzgj e mne r 6znice kursowe

n
]

W tabel ach uzupetniajagcych i w tabelach dodat kowych dot
objasdniajacych do bilansu i rachunku wymiokkw |z &germracjwyspre
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

W portfelu subfunduszu znajdujg sie obligacje Nordic DEVEL
w dniu 30/09/2017. W czwartym kwartale 2018 roku w wycenie obligacjiuwzg| edni ona zostalta warto
aktualizacyjnego ich wartos$¢.

Na dzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okre
mowa w art.13 ust. L pktaobej muj gacym dane z sekcji A amentu &urcpejskikgai Rozpor z
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku

I nformacj a o] kwoci e aktywow bedagcych przedmi otem transa
wartosciowych zostata wykazana w noci e 7 3838r% wokztdyawndi va , na
zostata zawarta z kontr ahent anZabezpi&zenidm tr8nsakcji jest przeziesiénip o p e ma S.
na drugg strone praw wtasnos$ci i ryzyk ze Skarbowych Papi ¢
walucie sprawozdania i zapadaw z al eznos$ci o dkreki® jpdnega tygednia po dacie bilansowej.

Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

I nformacja dotyczgca wartos$ci kosztow dla transakcij.i fin
okresie s pr awozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rach
Strong transakcji A, mBank WG Pé&kaorSkA. Bo aes&i at e dane z sekcji A
wyst gpity w okresie sprawozdawczym
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Na 30.06.2020pr zekr oczono nastepujagce |limity inwestycyjne
Podstawa prawna Nazwa limitu Slyavyka wynik bad_anla
imitu — ost. ofic.
Fundusz i nwestycyjny ot w
wi ecej niz 5% wartosci s
wartosci owe Il ub instrum
wyemitowane przez jeden podmiot.
Ustawao FIArt 96 1 [ Li mi t mo z e byé¢ zwi ekszon
wartosc¢ |l okat wW papiery
rynku pienieznego podmi o
ul okowat ponad b5&0w,wamite Sg
40% wartosSci aktywow.
=5,00%
BOS =10,00% 12,06
=40,00%
Wartos$sé¢ zaangazowania w p
Ustawao FIArt 96 3 |by¢ zwiekszona z 5% do 1
wartos$ciowych ponad 5% ni
=5,00%
BOS =10,00% 12,06
=40,00%
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty SubfunduszNovo Konser wat ywny Oszcz
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku

My ni zej podpi sani, Cztonkowie Zarzgdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsiebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at Geesspoduar $a ¢ o werganj owe @

0000228007, dziatajac stosownuet awy posdmana wk@
orachunk @wiesle 22019 r., poz. 351) s k t a dpaomyi z e j swe podpi sy
finansowym funduszu Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny
Os z ¢ z e d n @& akresooavdnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof +tekarski
Prezes Zar zgdu Wi ceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

Piotr Zyczynski
Koordynator w Departamencie
Ksi egowos$ci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(sporzgdzajagcy sprawozdanie finansowe)
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Katowice, 28 sierpnia 2020 r.

OSWI ADCZENI E DEPOZYTARI USZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycij. § 37 wust.
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sSprawie SzcCze
inwestycyjnych - ING Bank Sl aski S. A. , j ako Depozyt a
|l nwestycyj nego Ot wartego osdwiadcza, ze dan
wszczegobl nos$ci aktywéw =zapisanych na rachun

wartosciowych or az p o zpyzddskadiomych zw jadnostkbwyma k t y w6
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Konserwatywny Os z ¢ z € d n pa®laes o wy
od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020r. , spor zgdzonym, 2 & 3agsizegrogmie.

stanem faktycznym.

I NG BANK SLASKI Spoétka AkcyjNIP634-013-54-75 Kapitatl -=21a3%k0 aldOoOw
Centrum Wsparcia KIlientow StKRS5459 Kapitatlt -wBDadody !
ul . Put abfGWaazana, 02 Sagd Rejonowy w Katowic





